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¥ The Conference Board public— su indice mis importante Leading Economic Index'), el cual
muestra una variaci—n mensual de 0.9% en el mesde octubre, la mfs alta en el a—o.

¥ Emisiones de deuda de Espa—a ofrecieron rendimientos cercanos al 7% y Francia debi—pagar
tasas al alza y su prima por riesgo super— el 2%.

¥ Indice de Clima Econ—mico de LatinoamZrica muestra menor optimismo @ la regi—n, debido a
mayor percepci—n negativa acerca de la situaci—n actual y la futura.

¥ El Departamento de Comercio de Estados Unidos revis—a la baja la tasa de crecimiento del PIB en
para el tercer trimestre: 2% en comparaci—n con 2.5% ¢stimaci—n publicada a fines de octubrg.

¥ Actividad manufacturera China registr— en noviembre su mayor ca’'da desde marzo de 2009, segcen
el 'ndice PMI preliminar del banco HSBC? El 'ndice lleg— a 48 en noviembre, frente al 51 de

octubre.

"léndice que intenta pronosticar la actividad econ—mica futura, utilizando 10 variables clavesEntre ellas el 'ndice
S&P 500, el 'ndice de confianza de la Universidad de Michigan, la oferta monetaria real (M2) y el spread entre
las notas del tesoro a 10 a—0s Yy la tasa de los fondos federales.!

“Ainterroga a los directores de compras de 420 empresas manufactureras en China. Una cifra superior a 50 indica
una expansi—n de la actividad, en tanto que una cifra debajo de 50 es una contracci—h.



ll. Reservas Monetarias y Mercado Cambiario

Reservas Monetarias .
El monto de las RMI netas del BCCR durante esta semana se mantuvo cercano a los $4,700 millones.
En promedio las reservas disminuyeron $800 mil diariamente y al comparar los d’as viernes bajaron

$3.8 millones, explicada por transacciones de los bancos relacionadas con los encajes.

Reservas Monetarias Internacionales
(millones de $)

Prom. 7 Nov. - 11 Nov. [Vier. 11 Nov. |Lun. 14 Nov. |Mart. 15 Nov. | Mier. 16 Nov. [Juev. 17 Nov | Vier. 18 Nov. | Prom. 14 Nov. - 18 Nov.

4,715.9 4,707.7 4,689.6 4,723.8 4,701.9 4,696.7 4,703.9 4,703.2

Fuente : BCCR

Mercado Cambiario.

Como es usual, durante esta semana el BCCR no vendi— divisas para el SPNB Por otra parte, el
monto de las compras para el SPNB fue en promedio de $900 mil diarias, lo que refleja la menor
demanda de divisas por parte del SPNB. Durante las primeras tres semanas del mes de noviembre las

compras han sido de $3.4 millones (comparado con $9.6 millones en el mes anterior).

Resumen de Negociaci—n de MONEX
(miles de d—lares)
Prom. 7 Nov. - 11 Nov. |Vier. 11 Nov. [Lun. 14 Nov. |Mart. 15 Nov. |Mier. 16 Nov. |Juev. 17 Nov | Vier. 18 Nov. [Prom. 14 Nov. - 18 Nov.

Total Transacciones 156 210 131 143 146 107 135 132
Monto prom. 75 66 62 89 61 59 41 63
Monto Total 11,335 13,852 8,168 12,766 8,957 6,317 5,554 8,352

Operaciones SPNB
Compras 6,090 6,000 0 4,500 0 0 0 900
Ventas 0 0 0 0 0 0 0 0

Fuente : BCCR



Tipos de Cambio
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El tipo de cambio de MONEX promedio semanal fue de ¢505.3/$, comparado con ¢511.3/$ de la
semana anterior. Por tercera semana consecutiva el tipo de cambio de MONEX muestra una

disminuci—n.

Tipos de Cambio
(colones / $)
Prom. 7 Nov. - 11 Nov. Vier. 11 Nov. | Lun. 14 Nov. [Mart. 15 Nov. [Mier. 16 Nov. |Juev. 17 Nov |Vier. 18 Nov. | Prom. 14 Nov. - 18 Nov.

Compra 507.3 505.5 503.3 500.2 500.2 500.1 497.6 500.3
Venta 518.0 516.4 514.3 511.1 511.1 511.1 508.9 511.3
MONEX 511.3 508.2 505.8 507.3 506.6 503.6 503.2 505.3
Piso 500.0 500.0 500.0 500.0 500.0 500.0 501.0 500.2
Techo 704.7 705.1 705.3 705.5 705.7 705.9 706.1 705.7

Fuente: BCCR

I1l. Tasas de InterZs

La Tasa Bitsica Pasiva (TBP) durante esta semana retorn—al nivel observado durante todo el mes de
octubre (8%). En relaci—n al ctlculo de la semana anteriodisminuy— 0.25 p.pdebido a menores tasas
de los bancos poeblicos.Las tasas en Central Directo y la TPM (Tasa de Pol'tica Monetaria) fijadas por

el BCCR se mantuvieron invariables.



Tasas de InterZs
(brutas, %)

Vier. 11 Nov. [Lun. 14 Nov. |Mart. 15 Nov. |Mier. 16 Nov. [Juev. 17 Nov |Vier. 18 Nov.

T. Bisica Pasiva 8.25 8.25 8.25 8.25 8.00 8.00
T. Pol'tica Monetaria 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00
T. Central Directo

1lda 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30
6 d'as 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30
30 d'as 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30

Fuente: BCCR

Ctlculo de la T. Bisica Pasiva
(peso relativo y %)

10 Nov. 2011 17 Nov. 2011
Peso Relativo  Tasa Promedio | Peso Relativo : Tasa Promedio
Banco Central 0.002 § 5.60 0.003 { 5.85
Ministerio de Hacienda 0.000 n.a 0.000 n.a
B. Paeblicos 0.847 8.13 0.850 8.01
B. Privados 0.057 7.47 0.056 7.69
Otros Intermediarios 0.094 9.26 0.091 9.47
Total 1.00 8.20 1.00 8.12
Con Redondeo E 8.25 5 8.00

Fuente: BCCR

IV. Mercado Interbancario

En el Mercado Integrado de Liquidez (MIL), el monto negociado promedio en moneda nacional alcanz—
esta semana ¢76,556 millones (¢64,603 millones la semana anterior). La tasa de interZs promedio en

el MIL disminuy— 18puntos bfsicos en la semana y se ubic— en 4.92.



Mercado Integrado de Liquidez

(% vy das)
Prom. 7 Nov. - 11 Nov. | Vier. 11 Nov. |Lun. 14 Nov. [Mart. 15 Nov. [Mier. 16 Nov. [Juev. 17 Nov | Vier. 18 Nov. | Prom. 14 Nov. - 18 Nov.

M Nacional (mill. colones)

Monto Negociado 64,603 58,606 67,279 87,004 72,203 72,210 84,086 76,556
T. Interés prom. 5.10 4.61 4.39 5.46 5.32 4.93 4.51 4.92
Plazo prom. (dias) 1 3 1 1 1 1 3 1
M Extranjera (miles $)

Monto Negociado 27,950 39,300 31,500 21,000 33,650 23,400 44,750 32,267
T. Interés prom. 0.23 0.30 0.19 0.22 0.32 0.24 0.26 0.25
Plazo prom. (dias) 2 4 1 2 2 2 3 2

Fuente: BCCR

Durante la semana el BCCR disminuy—las subastas de Operaciones Diferidas de Liquidez (ODL):

promedio diario de ¢12,923 millones. Durante las primeras tres semanas de noviembre el monto de las

subastas diferidas es de ¢14,472 millones, ¢16,691 millones menor al monto promedio de octubre
(¢31,164 millones).

Transacciones del BCCR en MIL
(mill. colones, 1 plazo)

Prom. 7 Nov. - 11 Nov. | Vier. 11 Nov. |[Lun. 14 Nov. |Mart. 15 Nov. [Mier. 16 Nov. [ Juev. 17 Nov | Vier. 18 Nov. | Prom. 14 Nov. - 18 Nov.
Subasta Op. Diferidas Lig. 15,960 15,200 2,665 31,750 11,000 9,200 10,000 12,923
Facilidad CrZdito 6,390 0 0 27,850 7,050 0 0 6,980
Faciidad Dep—sitos 7,809 16,458 30,629 0 5,000 16,710 24,136 15,295
T. InterZs prom, 5.05 4.44 4.37 5.64 5.32 4.86 4.46 4.93

Fuente: BCCR

V. Mercado de Valores de Costa Rica

Durante esta semana el monto promedio transado en la Bolsa Nacional de Valores fue de ¢148.826,3

millones, 21.4% mayor al registrado la semana anterior. Las operaciones promedio en el mercado de

liquidez se incrementaron a 62.7% del total, en comparaci—n con 49.9% la semana anterior.



Mercado de Valores de Costa Rica
(millones de colones, %)

Prom. 7 Nov. - 11 Nov. | Vier. 11 Nov. |Lun. 14 Nov. [Mart. 15 Nov. | Mier. 16 Nov. | Juev. 17 Nov (Vier. 18 Nov. | Prom. 14 Nov. - 18 Nov.
Monto transado 122,617.6 109,662.7 154,648.6 145,980.2 128,554.6 160,534.6| 154,413.6 148,826.3
Composicién porcentual
Por Mercado
Mercado de Liquidez 49.9 60.3 51.7 65.8 67.9 66.9 61.0 62.7
Mercado Primario 6.7 0.3 20.1 1.7 0.8 0.3 5.0 5.6
Mercado Secundario 43.4 39.5 28.1 325 31.4 32.7 34.0 31.8
Por Moneda
Colones 67.2 64.6 71.3 67.7 72.1 73.2 72.1 71.3
D—lares 30.8 35.1 211 22.9 23.2 23.2 25.4 23.2
UDES 2.0 0.3 7.6 9.4 4.8 0.1 25 4.9
Otras* 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 3.6 0.0 0.7
Por Sector
Pceblico 92.4 89.8 94.2 92.7 93.0 95.8 87.7 92.7
Privado 7.6 10.2 5.8 7.2 7.1 4.2 12.3 7.3

Fuente: Bolsa Nacional de Valores

VI. Mercados Internacionales

Indices Accionarios.
Todos los indices bursttiles mostraron ca’'das significativas esta semana.

Dow Jones I"#$ Bovespa 1%#&

Nasdaq Composite P#( Dax '

S & P 500 1%#) Hang Seng Hong Kong  !%0#'
Nikkei 1&#*

Este comportamiento se puede explicar por el aumento en la tensiones en Europa, donde Espa-a y

Francia debieron aumentar el rendimiento de sus bonos.

I"H$%8 ()% %S+ $*(

Prom. 7 Nov. - 11 Nov. |Vier. 11 Nov. | Lun. 14 Nov. | Mart. 15 Nov. | Mier. 16 Nov. |Juev. 17 Nov | Vier. 18 Nov. [ Prom. 14 Nov. - 18 Nov.
Dow Jones 12,013 12,154 12,079 12,096 11,906 11,771 11,796 11,930
Nasdaq Composite 2,670 2,679 2,657 2,686 2,640 2,588 2,573 2,629
S & P 500 1,254 1,264 1,252 1,258 1,237 1,216 1,216 1,236
Bovespa 58,524 58,547 58,258 58,560 56,989 57,322 56,731 57,572
Dax 5,929 6,057 5,985 5,933 5,913 5,850 5,800 5,896
Hang Seng Hong Kong 19,494 19,137 19,508 19,348 18,961 18,817 18,491 19,025
Nikkei 8,639 8,514 8,604 8,542 8,463 8,480 8,375 8,493

Fuente: BCCR y Google Finance



Tasas de interes internacionales.

La tasa del Tesoro E.U.A. a 10 a—0s se mantuvieron relativamente estables.

Tasas de interZs Internacionales
(%)

Prom. 7 Nov. - 11 Nov. |Vier. 11 Nov. |[Lun. 14 Nov. |Mart. 15 Nov. [Mier. 16 Nov. |Juev. 17 Nov [Vier. 18 Nov. | Prom. 14 Nov. - 18 Nov.

Tasa Prime 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25

Tasa Tesoro E.E.U.U.

6 meses 0.03 0.05 0.04 0.04 0.05 0.04 0.04 0.04
5 a-0s 0.90 0.91 0.90 0.90 0.88 0.86 0.92 0.90
10 a-os 2.04 2.06 2.06 2.05 2.00 1.96 2.01 2.02
30 a-o0s 3.10 3.13 31 3.09 3.03 2.98 3.00 3.06

Fuente : BCCR

Tipos de Cambio.
Con excepci—n del Yen japonZs, todas las demts monedasmostraron una depreciaci—n durate esta
semana. El peso chileno fue la moneda con la mayor depreciaci—n, la cual fue en promedio de 1.7% y

de viernes a viernes alcanz— 1.9%.

Tipos de Cambio
( Moneda Nacional / $)

Prom. 7 Nov. - 11 Nov. | Vier. 11 Nov. |Lun. 14 Nov. |Mart. 15 Nov. [Mier. 16 Nov. |Juev. 17 Nov | Vier. 18 Nov. | Prom. 14 Nov. - 18 Nov.

LatinoamZrica

Real Brasile-o 1.75 1.75 1.76 1.76 1.78 1.77 1.77 1.77
Peso Chileno 499.33 500.28 501.15 506.48 512.35 510.15 509.65 507.96
Peso Colombiano 1,912.58 1,911.97 1,912.57 1,915.65 1,916.00| 1,905.79 1,917.00 1,913.40
Peso Mexicano 13.47 13.46 13.52 13.56 13.59 13.66 13.65 13.60

Asia y Europa

Yen Japones 77.72 77.37 77.01 76.97 76.95 76.99 76.73 76.93
Yuan Chino 6.35 6.34 6.36 6.35 6.35 6.35 6.36 6.35
Euro 0.73 0.73 0.73 0.74 0.74 0.74 0.74 0.74

Fuente: BCCR



Commaodities.

Los precios de los bienes agrcolas disminuyeron esta semana, excepto los precios del cafZ. Estos

aumentaron un 1.6% de viernes a viernes y 2.7% en promedio. Por otra parte, el trigo y el azcecar

experimentaron ca’'das cercanas al 4%.

Precio de Productos Agr'colas

%

Prom. 7 Nov. - 11 Nov. | Vier. 11 Nov. [Lun. 14 Nov. [Mart. 15 Nov. |Mier. 16 Nov. |Juev. 17 Nov [ Vier. 18 Nov. | Prom. 14 Nov. - 18 Nov.
Azcecar 25.48 25.27 24.73 24.71 24.45 24.09 24.13 24.42
CafZ/Libra 231.78 234.60 236.18 241.82 238.57 235.25 238.28 238.02
Ma'z* 651.53 639.38 633.13 645.63 642.38 615.63 611.38 629.63
Soya* 1,187.95 1,176.13 1,179.25 1,199.63 1,188.13 1,169.63 1,171.38 1,181.60
Trigo* 635.83 618.00 614.63 632.00 617.13 591.88 596.63 610.45
Fuente : Forexpros.es
* centavos $ por bushel

Precios de metales y petréleo
(dolares)
Prom. 7 Nov. - 11 Nov. | Vier. 11 Nov. |Lun. 14 Nov. | Mart. 15 Nov. [ Mier. 16 Nov. | Juev. 17 Nov | Vier. 18 Nov. | Prom. 14 Nov. - 18 Nov.

Petroleo
WTI - Cushing, Oklahoma 97.0 99.0 98.1 99.4 102.0 98.8 97.7 99.2
Precio OPEC 1125 113.0 112.7 112.2 112.3 110.8 109.1 111.4
Metales
Cobre (Libra) 35 3.4 35 35 3.4 3.4 3.4 35
Oro (Onza Troy) 1,780.9 1,766.7 1,784.1 1,771.7 1,771.0 1,748.7 1,723.0 1,759.7
Plata (Onza) 34.5 34.0 34.5 34.3 34.2 33.1 32.0 33.6

I HSYOHEHSVOE | (%Y%) Yo ((+



VII. Indicadores AmZrica Central y Rep. Dominicana

Tipos de Cambio Nominales
(moneda nacional / $, prom. anual)

Costa Rica | Guatemala | Honduras [Nicaragua |[Rep. Dominicana
2005 476.8 7.6 18.8 16.8 30.0
2006 510.0 7.6 18.9 17.6 33.1
2007 514.5 7.7 18.9 184 33.0
2008 522.3 7.5 18.9 19.3 34.4
2009 568.4 8.1 18.9 20.3 35.9
2010 520.7 8.0 18.9 214 36.7
2011* 500.1 7.8 18.9 22.3 37.9

Fuente: SEMCA
* Datos a Octubre

Tipos de Cambio
(Moneda Ncional /$)

Prom. 7 Nov. - 11 Nov. |Vier. 11 Nov. |Lun. 14 Nov. |Mart. 15 Nov. |Mier. 16 Nov. [Juev. 17 Nov |Vier. 18 Nov. | Prom. 14 Nov. - 18 Nov.
Costa Rica 518.0 516.4 514.3 511.1 511.1 511.1 508.9 511.3
Guatemala 7.8 7.8 7.8 7.8 7.8 7.8 7.8 7.8
Nicaragua 22.8 22.8 22.8 22.8 22.8 22.8 229 22.8
Honduras 19.0 19.0 19.0 19.0 19.0 19.0 18.9 18.9
Rep. Dominicana 38.4 38.4 38.4 38.4 38.4 38.4 38.4 38.4

Fuente : BCCR



