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Econom’ a intern acional.

¥ El Banco Mundial rebaj— sus previsiones de creaniento mundial para 2012 al 3.4%. La econom’a
mundial creci— un 3.%0 en 2011 y se espera en 2013 crezca 4.0%.

¥ Los ministros de Finanzas de la Eurozona buscan que los acredores privados griegos acepten
condonar ! 100.000 millones. La idea es reducir el peso de la deuda del 162% (! 350.000 millones)
del Producto Interior Bruto (PIB) al 120% en 2020, mediante un canje de bonos.

¥ La Uni—n Europea (UE) impso un embargo petrolero contra Irtn, y congel—os activos del Banco
Central, para obligarlo a frenar el desarrollo de su programa nuclear.!% acuerdo proh’be establecer
nuevos contratos en el sector petrolero, importar productos petroqu’micos y exportar equipamiento

y tecnolog’a.

Econom’a Nacional.



¥ En 2011 las exportaciones fueron de $15.379 millones. Del total exportado 33% representa al

sector servicios, el cual durante los celtimos cinco a—osha venido crecido 20% anual.
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¥ La diferencia negativa entre importaciones y exportaciones fue de $5.811 millones al cierre de

2011. En el 2008, esa cifra lleg— a $5.867 millones.El a—o pasado Costa Rica import— en total

$16.219 millones, mientras las exportaciones cerraron en $10.408 millones.

¥ El BCCR modific— las tasas de interZs de los dep—sitos electr—nicos, el cambio regirt partir del

Lunes 24 de enero 2012:
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ll. Reservas Monetarias y Mercado Cambiario




Reservas Monetarias .
Esta semana aumentaron de viernes a viernes $40 millones, cambio identico al presentado la semana
anterior. Este aumento es explicado por los dep—sitos (encajes) de los intermediarios financieros en el

banco central.
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Mercado Cambiario.

El monto promedio diario transado esta semana ($17.1 millones) en el MONEX aument— 17.4%($2.5
millones) en relaci—n con la semana anterior Las compras promedio del sector poeblico no bancario
(SPNB) pricticamente se duplicaron esta semana ($6.1 millones adicionales). En las primeras tres
semanas del presente a—o la participaci—n @&l SPNB en MONEX represent—el 68%, 42% y el 71% del

total negociado en el mercado.
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Como era de esperarse por comportamiento estacional, el tipo de cambio de MONEX (¢511.0/9%)
aument— esta semana¢5.6 en relaci—ncon la semana anterior. Los tipos de cambio de compra y venta

observaron una depreciaci—n de¢2.1 y ¢2.0, respectivamente.
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l1l. Tasas de InterZs

Las tasas en Central Directo y la TPM (Tasa de Pol'tica Monetaria) fijadas por el BCCR se

mantuvieron invariables en relaci—n a la semana anterior

L A#B&C+&D,=+"EB&
F&GH

IHS%& ()" &t + Jo&er Yo&)* &t , {IOR0E) L&+ HBBYoR) A& F To& Vo&)5&+ JBORYE) &t JUBEo8BI&+ HABY6E) 1 (BOE,+

Q0&#;<=.>3&2#,+=3/'3& I"# "# I"# I"# I"# I"# I"# I"#
%8&7+,="3,&@."+>=#
$%&( ) )" ) ) )" ) ) )"
"8 (+% ) ) ) ) ) ) ) )
YHNE (+% ) )" )" ) )" ) ) )"
10+,=+J&-.

Las peque—as variaciones que se presentaron en las ponderaciones y las tasas de interes de los

distintos participantes no afectaron el nivel de la TBP, la cual se mantuvo en 8.5%.

Cilculo de la Tasa Bitsica Pasiva
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IV. Mercado Interbancario

Esta semana en el Mercado Integrado de Liquidez (MIL), el monto promedio negociado en moneda
nacional aument— un 22.% (¢22,96 millones). En moneda extranjera el monto promedio creci—20.6%
($5.5 millones). Las tasas de interZs promedio en moneda nacional y extranjera se mantuvieron con

variaciones m’'nimas.
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Durante la semana las subastas de Operaciones Diferidas de Liquidez (ODL) disminuyeron, en
promedio, un 44.2% (¢12,941 millones) en comparaci—n con la semana anterior EI monto
correspondiente a las facilidades de dep—sito y crZditcaumentaron notablemente durante esta semana
(¢9,408 millones y ¢18,868 millones). La tasa de interZs promedio creci— solo en 5 puntos bisicos y

estuvo oscilando alrededor de 5% (Tasa Pol’tica Monetaria).
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V. Mercado de Valores de Costa Rica

Durante esta semana el monto promedio transado en la Bolsa Nacional de Valores fue de ¢109,256.4
millones, ¢9,764.0 millones mfs en comparaci—n al registrado la semana anterior. Seaprecia un leve
incremento en el porcentaje de participaci—n del mercado de liquidez (50.1% en comparaci—n con

33.6% la semana anterior).

Mercado de Valores de Costa Rica
(mill. Colones, %)

Prom. 9 - 13 Ene. [Vier. 13 Ene.|Lun. 16 Ene. |Mar. 17 Ene. | MiZr. 18 Ene. | Jue. 19 Ene. | Vier. 20 Ene. |Prom. 16 -20 Ene.

Monto Transado 99,492.4 96,900.2| 100,025.1 114,699.0 120,455.2 115,398.2 95,704.4 109,256.4
Composici—n Porcentual
Por Mercado

Mercado de Liquidez 33.6 42.4 51.8 50.3 54.4 48.4 45.7 50.1

Mercado Primario 12.4 7.4 14.6 2.4 7.7 6.7 0.5 6.4

Mercado Secundario 54.0 50.2 33.6 47.3 37.9 45.0 53.7 43.5
Por Moneda

Colones 64.4 65.0 68.5 64.5 63.6 72.9 66.5 67.2

D—lares 34.8 34.4 31.3 35.3 35.2 27.1 32.8 32.3

UDES 0.8 0.6 0.2 0.3 1.2 0.0 0.8 0.5

Otras* 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Por Sector

Pceblico 82.8 79.1 87.8 89.4 90.8 87.7 87.6 88.7

Privado 17.2 20.9 12.2 10.6 9.2 12.3 12.4 11.3
Fuente : BNV



VI. Mercados Internacionales

Indices Accionarios
Los 'ndices beersatiles aumentaron esta semana en promedio4.0% en relaci—n con la semana anterior,
liderado por el 'ndice Bovespa, de Brasil, (5.4%). Los 'ndices estadounidenses crecieron en promedio

un 2.4% vy el S&P 500, fue el que el que mostr—el menor incremento (2.0%).

Indices Accionarios

Prom. 9 - 13 Ene. [Vier. 13 Ene. |Lun. 16 Ene. [Mar. 17 Ene. [MiZr. 18 Ene. [Jue. 19 Ene. |Vier. 20 Ene. | Prom. 16 -20 Ene. Var. Prom Var. Viernes
Absoluto % Absoluto %
Dow Jones 12,439.6 12,422.1 12,422.1 12,482.1 12,579.0 12,624.0 12,720.5 12,565.5 126.0 1.0 298.4 24
Nasdaq Composite 2,705.0 2,710.7 2,710.7 2,728.1 2,769.7 2,788.3 2,786.7 2,756.7 51.7 1.9 76.0 2.8
S&P 500 1,290.0 1,289.1 1,289.1 1,293.7 1,308.0 1,314.5 1,315.4 1,304.1 14.2 11 26.3 2.0
Bovespa 59,583.8 59147 59,956.0 60,646.0 61,723.0 61,927.0 62,312.0 61,312.8 1,729.0 29 3,165.0 5.4
Dax 6,131.0 6,143.1 6,220.0 6,332.9 6,354.6 6,416.3 6,404.4 6,345.6 214.7 35 261.3 43
Hang Seng Hong Kong 19,064.3 19,204.4 19,012.2 19,627.8 19,686.9 19,943.0 20,110.4 19,676.0 611.7 3.2 906.0 4.7
Nikkei 8,438.9 8,500.0 8,378.4 8,466.4 8,550.6 8,639.7 8,766.4 8,605.8 166.8 2.0 266.3 31

Fuente: BCCR, Google Finance

El 'ndice Dow Jones (2.4%) se mantuvo al alza debido a los avances tecnol—gicos de Microsoft, Intel e
IBM a pesar de las ca'das que sufri— General Electric, Google y American Express Co, tras no cumplir

las expectativas de los inversionistas.

Tasas de interes internacionales.

Las tasas de interZs internacionales no observaron grandes variaciones con respecto a los datos
registrados la semana anterior. Las letras del tesoro (6 meses) aumentaron en un punto base, mientras
gue las notas del tesoro a 5 a—0s disminuyeron un punto base; contrario a esto, la nota del tesoro a 10

a—o0s Y los bonos del tesoro (30 a—0s) se mantuvieron invariables.

Tasas de interZs internacionales
(%)

Prom. 9 - 13 Ene. [Vier. 13 Ene.|Lun. 16 Ene.|Mar. 17 Ene. |MiZr. 18 Ene. |Jue. 19 Ene. |Vier. 20 Ene. |Prom. 16 -20 Ene.

Tasa Prime 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25
Tasa Tesoro E.E.U.U.
6 meses 0.05 0.05 0.04 0.06 0.07 0.07 0.07 0.06
5 a-o0s 0.83 0.79 0.79 0.78 0.81 0.86 0.89 0.82
10 a—o0s 1.92 1.86 1.86 1.86 1.90 1.98 2.03 1.92
30 a—0s 2.98 2.91 2.91 2.90 2.96 3.04 3.10 2.98

Fuente: BCCR

Tipos de Cambio.
Con excepci—n del Yen y el Yuan, los valores promedio de todas las monedas mostraron una

apreciaci—n durante esta semana. Las monedas latinoamericanas se apreciaron en promedio 1.7%,



destacando el peso mexicano (2.6%). El Euro present— una apreciaci—n d&.6%. El Yen y el Yuan se

depreciaron 0.4% y 0.5%, respectivamente.

La apreciaci—n del euro se debi— al cautoptimismo de que Grecia alcanzart un acuerdo con sus
acreedores privados sobre un canje de deuda y evitart la cesaci—n de pagos, ademits de los benos

indicadores de China y las exitosas emisiones de bonos en la zona Euro.

Tipos de Cambio Internacionales
(Moneda nal / $)

Prom. 9 - 13 Ene. |Vier. 13 Ene.|[Lun. 16 Ene. | Mar. 17 Ene. | MiZr. 18 Ene. | Jue. 19 Ene. | Vier. 20 Ene. |Prom. 16 -20 Ene. Var. Prom Var. Viernes
Absoluto % Absoluto %
Latinoamerica
Real Brasile-o 1.81 1.79 1.78 1.77 1.78 1.76 1.77 1.77 0.0 -1.9 0.0 -1.3
Peso Chileno 505.78 501.92 502.03 496.28 497.34 492.52 491.40 495.91 -9.9 -2.0 -10.5 -2.1
Peso Colombiano 1,858.00 1,839.97 1,841.50 1,835.73 1,831.90 1,820.44 1,827.57 1,831.43 -26.6 -1.4 -12.4 -0.7
Peso Mexicano 13.63 13.59 13.54 13.48 13.38 13.27 13.24 13.38 -0.2 -1.8 -04 -2.6
Asia y Europa
Yen Japones 76.89 76.93 76.72 76.82 76.82 76.86 77.26 76.90 0.0 0.0 0.3 0.4
Yuan Chino 6.31 6.31 6.32 6.31 6.31 6.32 6.34 6.32 0.0 0.1 0.0 0.5
Euro 0.78 0.79 0.79 0.78 0.78 0.77 0.77 0.78 0.0 -0.6 0.0 -1.6

Fuente: BCCR

Commodities.

Durante la semana, en promedio, los precios de los commodities disminuyeron cerca del 2.9% a
excepci—n del azcecar, que present— @umento del 3.8%. Los datos de viernes a viernes, muestran un
aumento generalizado de los precios de 2.2% en promedio, debido a una situaci—n econ—mica menos

tensa en Europa y el debilitamiento del d—lar estadounidense.

Precios Productos Agr'colas

%)

Prom. 9 - 13 Ene. |Vier. 13 Ene. |Lun. 16 Ene.[Mar. 17 Ene. |MiZr. 18 Ene. |Jue. 19 Ene. [Vier. 20 Ene. [Prom. 16 -20 Ene. Var. Prom Var. Viernes

Absoluto % Absoluto %
Azcecar 234 23.8 238 24.0 241 24.9 24.9 243 0.9 3.8 11 4.6
CafZ/Libra 227.9 224.8 224.8 226.7 223.9 225.8 225.0 225.2 -2.6 -1.1 0.4 0.1
Ma'z* 634.3 599.6 599.6 605.6 592.9 606.9 613.6 603.7 -30.6 -4.8 4.1 2.3
Soya* 1,201.2 1,157.6 1,157.6 1,184.6 1,181.5 1,195.9 1,185.3 1,181.0 -20.2 -1.7 23.3 2.4
Trigo* 626.6 601.6 601.6 604.9 592.1 606.1 610.6 603.1 -235 -3.7 15 15

Fuente: Forexpros.es
* centavos $ por bushel

El precio del petr—leo mostr—dna leve tendencia hacia la baja al analizar el cierre de semana (0.9%
promedio), debido a las expectativas menos optimistas de crecimiento de la econom’a mundial. En
contraste, el precio de los metales ha aumentado durante esta semana en 4.3% en promedio,

impulsados por la incertidumbre en la econom’a mundial.



Precios del petrdleo y los metales

(%)
Prom. 9 - 13 Ene. |Vier. 13 Ene.[Lun. 16 Ene/Mar. 17 Ene. [Miér. 18 Ene. [Jue. 19 Ene. |Vier. 20 Ene. [ Prom. 16 -20 Ene. Var. Prom Var. Viernes
Absoluto % Absoluto %

Petréleo

Brent Europa (Londres) 112.3 110.6 111.2 111.6 110.7 111.6 109.9 111.0 -1.3 -1.2 -0.7 -0.6
WTI - Cushing, Oklahoma 100.4 98.7 98.7 100.7 100.6 100.4 98.5 99.8 -0.7 -0.7 -0.2 -0.2
Precio OPEC 112.6 111.8 111.7 112.2 111.8 111.6 111.4 111.7 -0.9 -0.8 -0.4 -0.3
Metales

Cobre (Libra) 35 3.6 3.6 3.7 3.7 38 3.7 3.7 0.2 5.7 0.1 33
Oro (Onza Troy) 1,637.6 1,637.7 1,643.5 1,661.4 1,652.4 1,659.6 1,651.7 1,653.7 16.2 1.0 14.0 0.9
Plata (Onza) 29.8 29.7 29.9 30.4 30.3 30.7 30.5 30.3 0.6 19 0.8 2.8
Fuente: Bloomberg y BCCR

VII. Indicadores AmZrica Central y Rep. Dominicana

Deuda Publica Total al PIB
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